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评级质量检验制度 

第一章  总则 

第一条 为提高信用评级质量，保证评级结果准确性，依据

《信用评级业管理暂行办法》、《信贷市场和银行间债券市场

信用评级规范》等相关法律法规和行业自律的规定，结合公司

实际情况，制定本制度。  

第二条 本制度所称评级质量检验是指评级机构通过违约

率分析、等级迁移分析和利差分析方法，对信用评级结果的准

确性、区分性和稳定性进行检验，达到信用评级结果质量检验

的目的。信用评级的准确性是指信用评级结果能够反映真实的

信用质量；区分性是指信用评级结果符合不同信用等级对应不

同信用风险；稳定性是指评级体系、评级方法和评级结果在较

长时期内保持较高的稳定性。 

第二章  组织与职责 

第三条 信用评审委员会负责评级质量检验，履行以下职

责： 

（一）制定评级质量检验方法，并根据政策法规及监管要

求的变化进行修订； 

（二）编制评级质量检验报告，检验评级结果质量的准确

性、稳定性和区分性，并对检验方法和结果进行说明； 
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（三）分析违约率、等级迁移率和利差分析结果； 

（四）反馈检验结果至相关部门，并提出评级质量改进建

议； 

（五）监督评级质量检验结果披露和报备情况。 

第四条 合规部负责按照监管机构要求进行评级质量检验

结果报告的披露、报备。 

第三章  评级结果质量检验要素 

第五条 评级质量检验要素包括数据来源、检验方法、计算

原理、检验实施、报告披露。 

第六条 评级质量检验数据来源主要为外部公开市场，对数

据的处理形式包括筛选、清洗、标准化处理等内容，评级质量

检验人员须对数据来源和数据处理方法进行说明。 

第七条 评级质量检验方法包括违约率分析、等级迁移分

析、利差分析，分别对评级结果的准确性、稳定性和区分性进

行检验。 

违约率分析通过计算受评对象的违约率检验评级结果的准

确性。一般情况下，高评级违约率应低于低评级违约率。 

信用等级迁移分析描述一段时间内，由于债务人信用状况

发生变化而使其信用等级由原始等级迁移到其他等级的概率，
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主要用于检验评级结果的稳定性。 

利差分析通过检验不同信用级别的利差是否存在差异来衡

量评级结果的区分性。一般情况下，较高的信用级别对应较小

的信用利差。 

监管机构对评级质量检验方法有特定要求的，须按照监管

机构要求的方法进行分析，并在评级质量检验报告中对该方法

做出说明。 

第八条 不同的评级质量检验方法采用不同的计算原理。 

违约率是指发生违约事件的比率，通过计算考察期间内发

生违约的受评对象数量与期初有效存量的比率而得出。 

信用等级迁移分析是对不同类型的受评主体不同时间区间

的信用等级记录进行统计，通过比较期初与期末信用等级情况，

通过转移量与期初存量的比率，计算得出这段时间某等级转移

到其他等级的概率，并形成信用等级迁移矩阵。 

利差分析的计算原理为：一方面，通过检验同类型两个级

别利差之间是否存在显著性差异，来说明级别的区分度，检验

的原假设为来自同类型两个级别的利差分布无显著差异，如果

拒绝原假设，即各信用等级之间存在显著差异，说明级别具备

区分度；另一方面，通过比较不同评级机构所评主体的利差大

小及波动幅度来判断市场对各评级机构所评级别的认可程度，
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对于相同的信用等级，利差越小，波动幅度越小，市场对级别

的认可程度越高。 

监管机构对评级质量检验计算原理有特定要求的，须按照

监管机构要求进行分析，并在评级质量检验报告中对该方法做

出说明。 

第九条 公司每季度实施评级质量检验，检验内容包括违约

率检验、信用等级迁移检验和利差检验。检验报告由信评委完

成后提交至总经理审阅并形成定稿。 

评级质量检验报告应反馈给评审部。若检验结果反映评级

结果的准确性、区分性和稳定性不足时，评审部应对原因进行

研究、判断。如涉及评级方法和评级模型的，信评委应对评级

方法和评级模型进行修订。 

第十条 公司应定期披露评级质量检验报告，并向监管机构

报备。 

监管机构对评级质量检验结果披露或报备有特定要求的，

按照监管机构要求进行。 

评级质量检验报告应按照《信息披露制度》，由综合部报

送专员按公司档案管理制度定期归档保存。 

第四章  附则 

第十一条 本制度由评审委员会负责制订、解释、修订。 
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第十二条 本制度自发布之日起生效。 




